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 주간 전망 (1/2~1/6) 

 미국-유로존 장단기 국채 수익률 스프레드 확대되며 달러 자산 수익률 매력 부각 

 트럼프 정부 경기부양책 기대감에 미국 경제지표 호조 

 국제유가, 산유국 감산 실행 기대감에 8거래일 상승세 지속 

 

 

 주요 경제 이슈  

- 1/2 휴장 : 미국, 영국, 일본, 중국, 홍콩 등 휴장 

- 12월 PMI 지표 주목 : 3일 미국, 4일 중국, 유로존 등 

 

 

 주요 산업 이슈  

- CES 2017 : 1/5~8. 삼성전자(퀀텀닷TV, 프리미엄 주방 가전 출품), LG전자(OLED TV, 보급형 스마트폰) 

                      현대차/ 현대모비스(자율주행 기술) 

- 미국 디트로이트 모터쇼(북미 국제오토쇼) : 1/7~22. ‘자율주행&커넥티드카’ 주력. 

                                               현대차, 아마존 알렉사 기술 탑재한 아이오닉 컨넥티드  

도요타, 2018년형 신형 캠리 

BMW, 7세대 뉴5시리즈 공개 

- 삼성전자 잠정 실적 발표 : 1/6 예상. 반도체, 디스플레이 사업호조로 컨센서스 상향 추세.  

4Q OP 8조원대 회복 유무 관건. 

 
 

 주요 Key Chart  

 
[그림1] 미국-독일 장단기 국채 수익률 스프레드 확대  지속 

 

 미국채 2Y 만기 수익률 16.09.08이후 최고 수준. 반면, 

독일 국채 2Y수익률 사상 최저치 기록. 미국-독일 국채 

2Y 수익률 스프레드 지속적으로 확대 중 

 독일 단기시장 금리 하락 요인은 단기적으로 1) 이탈리아 

부실은행 구제 이슈와 본질적으로 2) ECB 양적완화 정책 

때문 

 ECB정책 1) 잔존만기 2년미만 채권 매입 허용, 2) 

예치금리(-0.4%)아래 수익률 채권 매입 허용 

자료: Bloomberg, 골든브릿지투자증권 리서치센터  
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[그림2] 미국 12월  미시건대 소비자심리지수 16년래 최고치 기록  

 

 12월 미시건대 소비자심리지수 98.2(+4.4p, m/m)로 

04.01 이후 16년래 최고치 기록 

 12월 미국 컨퍼런스보드 소비자신뢰지수 113.7(+4.3p, 

m/m)로 시장 예상치(109) 크게 상회하며, 01.08 이후 

15년래 최고치 기록 

 현재 상황에 대한 평가지수 하락한 반면, 트럼프 정부 

경기 부양정책 기대감이 반영되며, 향후 6개월 

소비자심리 기대지수 ‘94.4→105.5’로 11.1p 상향 조정 

 

자료: Bloomberg, 골든브릿지투자증권 리서치센터  

 

 

[그림3] 감산 합의 기대감에  유가 상승세  

 

 WTI 2월물(12/28 기준) $54.06 달러로 8거래일 연속 

상승세 기록. 지난해 7월 이후 최고치 경신. Brent 2월물 

$56.22달러로 4거래일 연속 상승. 거래 부진한 가운데 

다음주부터 시작될 산유국들의 감산 실행 기대감 지속 

 산유국들 180만배럴 감산 예정 가운데, 이라크 석유장관, 

‘1월부터 20~21만배럴 감산 이행 확약하며, 유가 배럴당 

$60까지 상승’할 것이라 언급 

 

자료: Bloomberg, 골든브릿지투자증권 리서치센터  
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_ 동 자료는 제공시점 현재 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다.  

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재당사에서 1% 이상 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목은 전일 기준 현재 당사의 조사분석 담당자 및 그 배우자 등 관련자가 보유하고 있지 않습니다. 

_ 동 자료의 추천종목에 해당하는 회사는 당사와 계열회사 관계에 있지 않습니다. 
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